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TERCERA SECCION
SECRETARIA DE HACIENDA'Y CREDITO PUBLICO

CIRCULAR Modificatoria 1/19 de la Unica de Seguros y Fianzas.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- SHCP.- Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico.- Comisién Nacional de Seguros y Fianzas.

CIRCULAR MODIFICATORIA 1/19 DE LA UNICA DE SEGUROS Y FIANZAS

(Disposiciones 6.5.5., 6.5.6.,6.5.7.,6.5.8., 6.5.9., 6.5.10., 6.5.11,, 6.5.12., 6.5.13,, 6.5.14., 6.5.15., 6.5.16., 6.5.17., 6.5.18,,
6.5.19.,6.5.20., 6.5.21., 6.5.22. y 6.5.23.; Anexos 6.5.12-a, 6.5.12-b y 6.5.13)

La Comision Nacional de Seguros y Fianzas, con fundamento en lo dispuesto en los articulos 366, fraccion II,
369, fraccion I, 372, fracciones V, VI y XLII, 373 y 381 de la Ley de Instituciones de Seguros y de Fianzas, y

CONSIDERANDO

Que en términos de lo establecido en los articulos 232, 233 y 234 de la Ley de Instituciones de Seguros y
de Fianzas, las Instituciones deben calcular mensualmente un requerimiento de capital de solvencia, y en
particular, para los seguros a los que se refiere la fraccion Il del articulo 27 de la citada Ley, el célculo de
dicho requerimiento, Unicamente se efectuara de conformidad con la formula general que al efecto determine
la Comision Nacional de Seguros y Fianzas.

Que el articulo 235, fraccion VI, inciso b), de la Ley de Instituciones de Seguros y de Fianzas, establece
que el requerimiento de capital de solvencia cubrira el riesgo de descalce entre activos y pasivos, el cual
reflejara la pérdida potencial derivada de la falta de correspondencia estructural entre los activos y los pasivos,
por el hecho de que una posicién no pueda ser cubierta mediante el establecimiento de una posicion contraria
equivalente, y considerard, cuando menos, la duracién, moneda, tasa de interés, tipos de cambio, indices de
precios, entre otros.

Que el requerimiento de capital de descalce entre activos y pasivos (%“==) aplicable a las Instituciones de
Seguros de Pensiones, se determina como el valor presente de las diferencias positivas entre los pasivos
(reservas técnicas) y activos (instrumentos afectos a la base de inversién), ambos proyectados durante el
namero de afios para el cual exista algun activo disponible en el mercado que ofrezca un rendimiento
garantizado superior o igual a la inflacion, en correspondencia a la naturaleza de las obligaciones asumidas en
las polizas de seguro correspondientes.

Que en virtud de lo anterior, resulta necesario modificar el contenido de diversas Disposiciones de la
Circular Unica de Seguros vigente, a fin de ajustar el modelo actual para el célculo del requerimiento de
capital de descalce entre activos y pasivos, a efecto de incentivar una adecuada gestion de dicho riesgo, en
términos de flujos de activos y pasivos, mediante un método méas preciso para la medicién del riesgo de
reinversion.

Que a efecto de dar cumplimiento al Articulo Quinto del "Acuerdo que fija los lineamientos que deberan ser
observados por las dependencias y organismos descentralizados de la Administracion Publica Federal, en
cuanto a la emision de los actos administrativos de caracter general a los que les resulta aplicable el articulo
69-H de la Ley Federal de Procedimiento Administrativo”, publicado en el Diario Oficial de la Federacion de 8
de marzo de 2017, la Comision Nacional de Seguros y Fianzas simplificara administrativamente el tramite
CNSF-16-002 denominado “Informe detallado del Contralor Médico sobre alguna situacién irregular
observada”, sustituyendo su entrega fisica en las oficinas de dicha Comisién, por una remision via remota en
formato digital; asimismo, facilitara administrativamente el tramite CNSF-16-004 denominado “Notificacion del
nombramiento o destitucién del Contralor Médico”, para igualmente sustituir su entrega fisica ante la Comision
Nacional de Seguros y Fianzas, por una remision via remota en formato digital, lo cual quedara previsto en la
Circular Unica de Seguros y Fianzas, particularmente a través de las modificaciones que se efectiien a las
Disposiciones 15.3.2. y 15.3.7., respectivamente; lo anterior, en un plazo de seis meses contados a partir de la
publicacion de la presente Modificatoria en el Diario Oficial de la Federacion.

Por lo anteriormente expuesto, la Comision Nacional de Seguros y Fianzas ha resuelto expedir la siguiente
modificacién a la Circular Modificatoria a la Unica de Seguros y Fianzas, en los términos que enseguida se
sefalan:

CIRCULAR MODIFICATORIA 1/19 DE LA UNICA DE SEGUROS Y FIANZAS

(Disposiciones 6.5.5., 6.5.6.,6.5.7.,6.5.8., 6.5.9.,, 6.5.10., 6.5.11,, 6.5.12., 6.5.13., 6.5.14,, 6.5.15., 6.5.16., 6.5.17., 6.5.18,,
6.5.19.,6.5.20., 6.5.21., 6.5.22. y 6.5.23.; Anexos 6.5.12-a, 6.5.12-b y 6.5.13)

PRIMERA.- Se modifican las Disposiciones 6.5.5., 6.5.6., 6.5.7., 6.5.8., 6.5.9., 6.5.10., 6.5.11., 6.5.12,,
6.5.13, 6.5.14., 6.5.15,, 6.5.16., 6.5.17., 6.5.18. y 6.5.19 de la Circular Unica de Seguros y Fianzas, para
guedar como sigue:
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6.5.5.

6.5.6.

6.5.7.

6.5.8.

6.5.9.

El RCp sera igual a la diferencia positiva entre la reserva de riesgos en curso de Beneficios
Basicos de Pensién a retencién (RMSp), mas la reserva de riesgos en curso de Beneficios
Adicionales a retencion (RRCSp) para cada poéliza p, ambas obtenidas con la tasa de interés

técnico y las bases biométricas sefialadas en la Disposicion 14.2.6, y la suma de la reserva de
riesgos en curso de Beneficios Basicos de Pension a retencion (RMp) y la correspondiente a

reserva de riesgos en curso de Beneficios Adicionales a retencion (RRCp):

RG = "max|RMS, + RRCY - RM, - RRC,.0|
F

Para los efectos de la presente Disposicion, se debera incluir en el saldo de la reserva de
riesgos en curso de Beneficios Basicos de Pension y de riesgos en curso de Beneficios
Adicionales, las obligaciones derivadas de las disposiciones legales y administrativas relativas a
los institutos o entidades de seguridad social.

R . -
El SPD se determinara como la suma del valor presente del requerimiento por descalce entre

activos y pasivos correspondiente a cada tramo de medicién k (FPRI* ), considerando dicha
suma hasta el tramo K correspondiente al nimero de afios para el cual exista algin activo
disponible en el mercado que ofrezca un rendimiento garantizado superior o igual a la inflacién,
mediante el cual las Instituciones de Seguros puedan calzar sus pasivos:

iK1V
RCopn = S VPRI
=l
donde:
k es el tramo de medicién anual,
FFRI, - . .
es el valor presente del requerimiento por descalce entre activos y pasivos
correspondiente al tramo de medicién k,
K corresponde al nimero de afios para el cual exista algun activo disponible en el
mercado que ofrezca un rendimiento garantizado superior o igual a la inflacion,
VPRI, = _Hs .
M+ iy
i es la tasa de interés técnica definida conforme a la Disposicion 6.5.8,
RI, - . . .
es el requerimiento por descalce entre activos y pasivos correspondiente al tramo de
medicion k, determinado conforme a la Disposicion 6.5.9, y
N es el nimero total de intervalos anuales de medicién durante los cuales la Institucion

de Seguros sigue manteniendo obligaciones con su cartera, conforme a la
proyeccion de los pasivos.

Para efectos de lo sefialado en la Disposicion 6.5.6, el tramo de medicion K hasta el cual exista
un activo disponible en el mercado que ofrezca un rendimiento garantizado superior o igual a la
inflacion, mediante el cual la Institucion de Seguros pueda calzar sus pasivos, sera el sefialado
en el Anexo 6.5.7.

Las Instituciones de Seguros deberan utilizar la tasa de descuento sefialada en el Anexo 6.5.8
para la determinacion del valor presente del requerimiento por descalce entre activos y pasivos
correspondiente a cada tramo de medicion k (F7%+),

El requerimiento por descalce entre activos y pasivos del tramo de medicion anual k (RI, ) a
que se refiere la Disposicion 6.5.6, sera obtenido mediante el siguiente procedimiento:

R.'.FD = RU
RI = mdx{R - By (1+8),0),

Rl = mda Ry - By, (1+1),0},
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6.5.10.

6.5.11.

6.5.12.

donde:

i es la tasa de interés técnica definida conforme a la Disposicion 6.5.8, y
e es la pérdida por descalce entre activos y pasivos al final de cada tramo de medicion
k, determinada conforme a la Disposicion 6.5.10.

Las Instituciones de Seguros calcularan la pérdida por descalce entre activos y pasivos al final
de cada tramo de medicién k (Rk), como la diferencia entre sus pasivos (Pk) y los activos netos

@
A7

Si la diferencia entre el valor de los pasivos y los activos es positiva, se entendera que existe
pérdida por descalce. En caso contrario se tomara como cero:

de siniestros (

R, =mdoq I3 — A7 0|

Los pasivos a proyectar estaran conformados por las siguientes reservas técnicas,
correspondientes a las obligaciones derivadas de las disposiciones legales y administrativas
relativas a los institutos o entidades de seguridad social:

a) Reserva de riesgos en curso de Beneficios Basicos de Pension;
b) Reserva de riesgos en curso de Beneficios Adicionales;

c) Reserva matemética especial;

d) Reserva de contingencia;

e) Reserva para fluctuacién de inversiones, y

f) Reserva para obligaciones pendientes de cumplir.

La proyeccion de los pasivos de las Instituciones de Seguros (Pk) debera determinarse para el
total de tramos anuales de medicion durante los cuales la Institucién de Seguros sigue teniendo
obligaciones sobre su cartera. El valor del pasivo correspondiente al inicio del primer tramo de
medicion anual serd el equivalente al saldo al cierre del mes de que se trate.

Para la determinacion de la proyeccion de las reservas técnicas a que se refiere la presente
Disposicion, deberan aplicarse las bases biométricas y la tasa de interés técnico con los cuales
se valle la reserva de riesgos en curso de Beneficios Basicos de Pension y la reserva de
riesgos en curso de Beneficios Adicionales respectivas.

La proyeccion del pasivo se calculara empleando el método de valuacion pdliza por péliza de
acuerdo al Estatus del Grupo Familiar vigente, la cual debera ser elaborada y firmada por un
actuario que cuente con la certificacion en valuacion de reservas técnicas de los Seguros de
Pensiones otorgada por el colegio profesional de la especialidad, o que cuente con la
acreditacion de conocimientos respectiva ante la Comision, en términos de lo sefialado en el
Capitulo 31.1.

Los activos a proyectar seran las inversiones en valores con los que la Institucion de Seguros
cubra su Base de Inversion, atendiendo lo establecido en el Titulo 8 de estas Disposiciones.

Para tal efecto, en caso de activos con duracion remanente mayor o igual a un afio, Unicamente
se podran utilizar inversiones en valores que por si mismos ofrezcan un rendimiento
garantizado superior o igual a la inflacién o, en su caso, inversiones en valores que ofrezcan
rendimientos nominales, siempre y cuando los flujos monetarios futuros que componen a dichos
instrumentos, se encuentren cubiertos en su totalidad mediante la adquisicion de productos
derivados sobre el indice Nacional de Precios al Consumidor o sobre la UDI, a fin de garantizar
un rendimiento superior o igual a la inflacion.

De conformidad con lo anterior, las Instituciones de Seguros deberdn asignar al pasivo
correspondiente al inicio del primer tramo de mediciéon anual (Pg), un portafolio conformado por
no activos, de manera que la suma de valores de los activos que sean asignados en el
momento de valuacion, sea igual al monto de la porcion del pasivo que se pretende calzar.
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6.5.13.

6.5.14.

En el caso de que el monto de los activos sea menor al monto del pasivo que se pretende
calzar, se considerara que dicha pérdida por descalce estara cubierta por un activo virtual al
cual le correspondera la tasa de rendimiento I sefialada en el Anexo 6.5.12-a.

En el caso de que el monto del pasivo sea menor al monto de los no activos, estos deberan
reducirse proporcionalmente a efecto de que ambos montos sean equivalentes.

Para efecto de la proyeccion de los activos, se consideraran los siguientes cuatro
subportafolios:

. Subportafolio de activo virtual ‘qf, el cual corresponde a la pérdida por descalce a
que se refiere el penultimo parrafo de la Disposicion 6.5.12 el cual se proyectara con
la tasa de rendimiento rt, sefialada en el Anexo 6.5.12-a, conforme al procedimiento
sefialado en la Disposicion 6.5.16.

i
1. Subportafolio de recursos liquidos A , que se compone de los valores que integran

b
al subportafolio A a partir de su fecha de redencién o del plazo maximo para su
proyeccion establecido en la Disposicién 6.5.16, asi como de los flujos (pago de
intereses, amortizaciones de capital y vencimiento del principal) provenientes de los

¥ i
valores que integran al subportafolio“1 . El subportafolio A ge proyectara con la
tasa de rendimiento r|, sefialada en el Anexo 6.5.12-a, conforme al procedimiento
sefialado en la Disposicién 6.5.16.

o]
IIl. Subportafolio A" conformado por los Titulos de Deuda que no corresponden a la
categoria para conservar a vencimiento, los cuales se proyectaran considerando las
tasas de rendimiento de mercado rm j, a que se refiere el Anexo 6.5.12-a.

V. Subportafolio A conformado por los Titulos de Deuda que corresponden a la
categoria para conservar a vencimiento, los cuales se proyectaran mediante la
valuacion con base en las tasas de rendimiento pactadas ryj a que se refiere el
Anexo 6.5.12-a.

A fin de considerar el efecto del pago de siniestros que se deducen del activo, se definen los
siguientes conceptos:

AI,J.SP ,

k es el importe alcanzado por el subportafolio 4 al término del tramo de medicion k,

previo a la afectacion por el pago de los siniestros de dicho periodo,

Ai,c.ip }1:

k es el importe alcanzado por el subportafolio al término del tramo de medicion Kk,

una vez descontados los siniestros de dicho periodo,

4 es el tipo del subportafolio, donde t= {f L m’v} conforme a lo definido en la
Disposicion 6.5.13 anterior,
es el monto de la siniestralidad proyectada actuarialmente pagadera durante el tramo
de medicién anual k, donde

5 :(1+I)% iskm
= “paral <k <N

.S‘j: »

' es el valor de la siniestralidad proyectada actuarialmente pagadera durante el tramo
de medicidon anual k por la poliza p, calculado tomando en cuenta las diferentes
combinaciones de la pensién a pagar de acuerdo al Estatus del Grupo Familiar,
vigente, el cual considerara la probabilidad de permanencia de dicho estatus,

TF

es el total de pélizas en vigor al cierre del mes de que se trate,

es la tasa de descuento sefialada en el Anexo 6.5.8.
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6.5.15.  Elvalor al inicio del primer tramo de medicién anual de cada uno de los subportafolios 47, 4’
A™ y A", estara dado por lo siguiente:

Para el caso del subportafolic de activo virtual 47, comespondera a la pérdida por
descalce a que se refiere el penultimo parrafo de la Disposicion 6.5.12, es decir:

/%f SIp 21113}5{}?} _ A{;ﬂ.—ﬂp_ 11;';5?!0}, y
AE:'"—HP — I%I s5p

donde:

P, es el monto del pasivo de la Insfitucion de Seguros de Pensiones
determinado al inicio del primer tramo de medicidn anual, al que se
hace referencia en la Disposicion 6.5.11,

m.isp v.55p . .
Ag ¥ AD son las definidas en las fracciones Il y IV de la presente
Disposicién.

El subportafolio de recursos liguidos A’ sera igual a cero:

47=0,,

AP = 4

Para el caso del subportafolic 4™, comespondera a la suma de las posiciones
iniciales de los Titulos de Deuda (Aéf 7)Quese valuan con la tasa de rendimiento de
mercado 7y a que se refiere el Anexo 6.5.12-a ajustados, en su caso,

por la reduccion al portafolio de activos a que se refiere el Gitimo pamafo de la
Disposicion 6.5.12:

ITy
m.Ep _ W m
Ay =2 Ay
J':l

Iy
473 47
=
donde:

AT = fof A4 1S JSTT,

fﬂ: = mitl {ﬁl} '
S 55

T i’g" es el nimero total de activos en vigor al cierre del mes de que se trate,
los cuales se valdan con la tasa de rendimiento de mercado ry, i

Ag:;;c&p es el monto ajustado del Titulo de Deuda Aomj .

A;:ﬁp es el monto que se define en la fraccién IV siguiente, y

ﬁ-l':]n es el factor de ajuste al activo aplicable al subportafolio 4 "
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V. Para el caso del subportafolio 4", comespondera a la suma de cada uno de los
Titulos de Deuda valuados con la tasa de rendimiento pactada rj a que se refiere el
Anexo 6.5.12-a. Con la finalidad de que la valuacidon del j-ésimo instrumento
destinado a ser conservado a vencimiento, A& Iz concuerde con la posicion inicial
mostrada por la institucidn en dicho activo, A; jose ajustara el ndmero de titulos del
mismo a fin de preservar dicha equivalencia. Adicionalmente, el nimero de titulos
sera ajustado, en su caso, por la reduccion al portafolio de activos a que se refiere el
(itimo parrafo de la Disposicion 6.5.12.

P
AT =D Ay
=

Ty

v.eIp ajus L : v
AF=3"nd] P1€cm$uc10(£lj.0.rr_j}.
A
donde:
_ | L
qus _ o OFIE v 0
Ay =My - Jag- .
Q, o, [} - - y
! ! PrecioSuct D{A} 0.7, J}

Joy = 1.

I—I]v es el numero total de activos en vigor al cierre del mes de que se trate,
los cuales se vallen con la tasa de rendimiento pactada .,

' . 7 . . v
PrecmSucm(A}.k.r;_ J.) se refiere al valor del activo o instrumento ifj,

alcanzado en k afios posteriores al cierre del mes de que se trate,
determinado mediante el procedimiento que se especifica en
el Anexo 6.5.12-b,

T s |a tasa anual de rendimiento pactada del instrumento z_’f; ala cual
se refiere el Anexo 6.5.12-a,
M ,jf es el nimero de titulos originalmente reportados para el

instrumento d::

. . _ . v e
es el nimero de titulos ajustados para el instrumento Aj, en k afios
posteriores al cierre del mes de que se frate, y

fﬂg es el factor de ajuste al activo aplicable al subportafolio A" .

6.9.16. El valor proyectado al término del tramo de medicion anual k de cada uno de los subportafolios

A7 4", A™ y A" sin considerar atin el efecto del pago de la siniestralidad, estara dado por
Io siguiente:

. Para el caso del subportafolio A
fap _ qfew .
AT =4 (l+-’f]=
donde:

e es la tasa de rendimiento aplicable en caso de faltante en el activo a

que se refiere el penditimo pamafo de la Disposicion 6.5.12,
especificada en el Anexo 6.5.12-a.
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Para el caso del subportafolio .4’
Iy Iy
lsmp _ 4les , y
A =45 (1+ ?:)"'Z A "'Zﬁ;J '
J=1 Jj=l

donde:
5 es la tasa de reinversion especificada en el Anexo 6.5.12-a,

ﬁ?J es el flujo o contribucidn al subportafolio de recursos liquidos A
realizada al cierre del tramo de medicion anual k, proveniente

del activo .40m j determinado en la fraccion 1l de la presente
Disposicion, y
ﬂ; . es el flujo o contribucidén al subportafolio de recursos liquidos A
realizada al cierre del tramo de medicion anual k, proveniente del
instrumento ./_‘I; determinado en la fraccion IV de la presente
Disposicion.
Para el caso del subportafolio 4™ :

AP = ArE Qe @) Ty e 15 TI

Iy
Ly m.IIp
4= AT
J=
y para efecto de lo dispuesto en la fraccion Il anterior:

mo_ map( . )
Ty =457 W n O Ly o o)
dias(k-1k") dias(ky’;.k)
m.csp . - :
+4c5; '(1 Tl '0-';:) diatict) (147 - Of Jaiate-15 - ez, i)
donde:

J‘m: j es la tasa de rendimiento anual de mercado del activo 4,5"3 ala
cual se refiere el Anexo 6.5.12-a,

a, es el factor aplicable a las tasas de mercado especificado en el
Anexo 6.5.13,

y es el maximo entero tal que ayg es positivo, es
decir, max{H o, >D},

kf j es el dia de la proyeccion en el que ocurre el vencimiento del plazo

- i . m

de inversion del activo /40 Iz

T V"; es el framo de medicidn anual en el que ocurre el vencimiento del

plazo de inversion del activo 4y,

diasf,.f,) es el nimero de dias transcurridos desde la fecha 7, y hasta la
fecha r, , inclusive, y
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6.5.17.

6.5.18.

Ly

es la funcién indicadora que toma el valor de 1 al cumplirse la
condicién A, y Cero en otro caso.

Iv. Para el caso del subportafolio 4" :

v, 55P
AF.'

i
=>nf7, - PrecioSuciO(A}'. kv, ; ) I; ]
J=l

k=T, f

y para efecto de lo dispuesto en la fraccion Il anterior:

ﬁ;,j -

donde:

L

Ity
T

C17;

I L £

> ngt - Im one((“ 284 )-(1+ -y dastiLE) ]
k-1.j P Vi 1) (

i=1

dias(k Ci;}'__,-

k)

es la tasa anual de rendimiento pactada del instrumento d}f a la cual
se refiere el Anexo 6.5.12-a,

total de flujos que componen al instrumento 1.,

tramo de medicion anual en el que ocurre el vencimiento del flujo
TV _ . v

C Pf“ comespondiente al instrumento Aj,

es el dia de la proyeccion en el gue ocurre el vencimiente del flujo

CV}; comespondiente al instrumento 4,

Importe(C77,) es el importe al vencimiento del flujo CP:::

v
T'r',,r'

Ly

. . v
correspondiente al instrumento AJ-,

es el tramo de medicion en el que ocurre el vencimiento del plazo de

inversion del instrumento d; y

es la funcién indicadora que toma el valor de 1 al cumplirse la
condicién A, y Cero en otro caso.

Para el caso de las inversiones de los subportafolios 4™ y A" cuyos flujos se encuentren
cubiertos mediante la adquisicion de productos derivados sobre el indice Nacional de Precios al
Consumidor o sobre la UDI, a fin de garantizar un rendimiento superior o igual a la inflacién, el
valor proyectado de estos al cierre del tramo de medicién k, se determinara en base a los
procedimientos sefialados en las fracciones Il y IV de la Disposicion 6516, utilizando el
rendimiento anual implicito en el derivado rpy; en vez de las tasas r,; ¥ r,; especificadas en

tales fracciones.

El valor proyectado al término del tramo de medicion anual k de cada uno de los subportafolios
A 4" 4™ y A", considerando el efecto del pago de la siniestralidad, estara dado por lo

siguiente:

. Para el caso del subportafolio A
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IL. Para el caso del subportafolio A

AT = 4 —111i1{A],;'r N skJ+ 111i1{fi‘1~‘Jr 2, sk),
1. Para el caso del subportafolio 4™
I-I:lﬂf
mosp M, csp
/4* - Z .il "
j=l
donde:
mesp m m_ssp .
Ak.j _fak.Ak.j 1]‘<—:J-I‘ ETIH’"Y

A —min(4*® + 4% + 47 s,)

: £ Lzgp
+111m(Ak + 4, .sk]

fagy = e si A% >0
k
' Para el caso del subportafolio 4" :
vt
AT = z; ns -PrecioSucio(ﬂ}.k. :;_:j)- I{’f'f»".J-}
=
donde:

nys = fa; '”ﬁzid‘]{m;.}’ 1<j<TT} .y

O Y Lss . 55
A —mm[Ak i O Mt + 4T + 47 T.S,__]
: S lzzp . )
+ 111111[14Ir T A4+ AT s,
Aw':.f.s_p
(3

6.5.19.  El valor proyectado al témmino del tramo de medicion anual k del portafolio de activos neto de

Jay =

si 477 >0

siniestros xfp , al que hace referencia la Disposicidn 6.5.10, serd el dado por la siguiente
expresion:

A;.spzlf,csp_l_Ai.rsp_FA;n,mp_l__A:,ﬁp

SEGUNDA.- Se adicionan las Disposiciones 6.520., 6.5.21., 6.5.22. y 6523 a la Circular Unica de
Seguros y Fianzas, para quedar como sigue:

6.520. La metodologia para la proyeccion actuarial de la siniestralidad spp a que se refiere la
Disposicion 6.5.14, debera ser elaborada y firmada por un actuario que cuente con
la certificacion en valuacién de reservas técnicas de los Seguros de Pensiones otorgada por el
colegio profesional de la especialidad, 0 que cuente con la acreditacion de conccimientos
respectiva ante la Comision, en términos de lo sefialado en el Capitulo 31.1.

Las proyecciones de la siniestralidad sefialada en el parrafo anterior, deberdn considerar todas
las obligaciones derivadas de las disposiciones legales y administrativas relativas a los
institutos o entidades de seguridad social.

6521 Las Instituciones de Seguros deberan registrar los métodos actuariales para la proyeccion del
pasivo y para la proyeccion de la siniestralidad esperada s p sefialadas en las Disposiciones
6.5.11 y 6.5.14, apegandose al procedimiento para el registro de métodos actuariales dentro del
Sistema de Registro de Documentos, sefialado en los Capitulos 39.1 y 39.4 de las presentes
Disposiciones.
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6.5.22. El calculo del RC, a que se refiere la Disposicion 6.5.2, se efectuara empleando modelos que
tomaran en cuenta los siguientes aspectos:

. Se desarrollardn bajo metodologias basadas en la generacion de escenarios
estocasticos que reflejen la variabilidad de los riesgos ante situaciones extremas;

1. El RC, reflejara, para aquellos activos que no se consideren para efecto de la
proyeccion del activo a que se refiere la Disposicion 6.5.12, la variacion del valor de
dichos activos en un horizonte de tiempo de un afio, a partir de la fecha en que se
realice el calculo del RCS, considerando los riesgos enunciados en las fracciones Il 'y
Il de la Disposicion 6.5.1;

1. El RC, reflejard, para aquellos activos que se consideren para efecto de la
proyeccion del activo a que se refiere la Disposicion 6.5.12, la variacion del valor de
dichos activos en un horizonte de tiempo de un afio, a partir de la fecha en que se
realice el célculo del RCS, considerando Unicamente los riesgos enunciados en la
fracciones ll, inciso b), y Il de la Disposicion 6.5.1;

V. El valor total de los activos (A) se determinara de la siguiente manera:
A(t) = A_(t) + A, (1), parat = 0,1,

donde:

t es la variable de tiempo tal que t = 0 corresponde a la fecha de célculo del RCS y t
=1 corresponde a la fecha de proyeccidn, un afio después de la fecha de calculo del
RCS;

A(t) es el valor presente del valor total de los activos expresados en pesos sujetos a
riesgo al tiempo t;

A(t) es el valor presente del valor de los activos, que se consideran para efecto de la
proyeccion del activo a que se refiere la Disposicion 6.5.12, expresados en pesos
sujetos a riesgo al tiempo t, y

Ac(t) es el valor presente del valor de mercado de los activos, que no se consideran
para efecto de la proyeccion del activo a que se refiere la Disposicion 6.5.12,
expresados en pesos sujetos a riesgo al tiempo t;

V. El cambio o variacion del valor total de los activos (AA) se calculard como:
AA = A(1) — A(0).

A partir del AA, la pérdida en el valor de los activos se denotar4 como L, y quedara
definida como:

L, = —AA ;

VI. El RC, se calculara como el maximo entre cero y el valor en riesgo a un nivel de
confianza del 99.5% (VaR99.5%) de la variable de pérdida en el valor total de los
activos, L. Es decir:

RC, = max{0,VaRgg 50, (L)} ;

VIL. La variable de pérdida L, se calculard como:

Ly = —AA, — AA,,
= LA::' + LAnr:
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VIII.

donde:

Lai=—8A. = -4.(1) + 4.(0), ¥

L."hll'.': = _ﬂ‘q?:f = _Aﬂ((l) + AHE(UJ;

La variable L, estard formada por las pérdidas en el valor de los activos que se
consideran para efecto de la proyeccion del activo a que se refiere la Disposicion
6.5.12, los cuales estan sujetos al riesgo de crédito y de concentracion.

La variable de pérdida L, esta dada por:

Ly = Lﬂ.c.j:
JECA

donde:

CA es el conjunto de activos formado por los instrumentos enunciados en la fraccion
VIII de la Disposicion 6.3.2;

Las variables de pérdida Lac; correspondientes a las inversiones en los instrumentos
a que se refiere la fraccion VIII de la Disposicién 6.3.2 se calcularan de acuerdo a la
siguiente féormula:

?’1J,'

LAC,}' = E LAc,j,['*

i=1
donde:

j se refiere al tipo de instrumento correspondiente al conjunto de activos CA descrito
en la fraccion VIl de la Disposicién 6.3.2;

nj se refiere al nimero total de instrumentos para el tipo de instrumento j, y
Lac,i €s la variable de pérdida del instrumento i correspondiente a inversiones en
instrumentos del tipo J,

La pérdida Lacj; se calculara de acuerdo a la siguiente formula:

LA{.‘,},;’ = _Sj,f(l) + Sj,f([}):

donde:

5.(1)

valor presente para el tipo de instrumento j, considerando el riesgo de crédito, que se

es el valor al tiempo de proyeccién, £ = 1, del i-ésimo instrumento traido a

determinara segun el modelo y las bases técnicas sefialadas en el Anexo 6.3.18, y

5.:(0) es el valor del i-ésimo instrumento al tiempo de célculo del RCS, t= ﬂ, para

el tipo de instrumento j;

Erel

La variable Ld i estara formada por las pérdidas en el valor de los activos que no se
consideran para efecto de la proyeccion del activo a que se refiere la Disposicion
6.5.12, los cuales estan sujetos al riesgo de mercado, el cual incluye: el riesgo de
tasa de interés, el riesgo accionario, el riesgo de spread, y el riesgo de tipo de
cambio, asi como por las pérdidas en el valor de los activos sujetos al riesgo de

concentracion y de crédito.
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XI.

La pérdida “An esta dada por:

L.-'Jr:c' = Z Lﬂr:a,‘,;-

jeCA

donde:

CA es el conjunto de activos formado por los instrumentos enunciados en la fraccién
VIIl de la Disposicion 6.3.2, y

. - L. . . .
Las variables de pérdida "4 correspondientes a las inversiones en los
instrumentos a que se refiere la fraccion VIII de la Disposicién 6.3.2, se calcularan
conforme a lo establecido en las Disposiciones 6.3.3, 6.3.4, 6.3.5y 6.3.6.

RCr 2z ) L . . .
6.5.23. El calculo del = “¥*F a que se refiere la fraccion Il de la Disposicion 6.2.1, correspondiente al
Reaseguro tomado, sera igual a:

TERCERA.- Se
Fianzas.
CUARTA.- Se

Rlryee = Rlgpr

modifican los Anexos 6.5.12-a, 6.5.12-b y 6.5.13 de la Circular Unica de Seguros y

modifica la “RELACION DE ANEXOS DE LA CIRCULAR UNICA DE SEGUROS Y

FIANZAS” para hacer referencia a la nueva denominacion de los Anexos 6.5.12-a, 6.5.12-b y 6.5.13 de la

Circular Unica de Seguros y Fianzas, para quedar de la siguiente manera:

“RELACION DE ANEXOS DE LA CIRCULAR UNICA DE SEGUROS Y FIANZAS

“Anexo 6.5.12-a

“Anexo 6.5.12-b

“Anexo 6.5.13

PRIMERA.-

SEGUNDA .-

TERCERA .-

Tasas de interés o rendimiento para efectos de la proyeccion de activos empleada en

el calculo del RC

. . . . . RC
Consideraciones para la proyeccion de activos empleados en el célculo del o

Plazos y valores para el factor @ aplicables a la tasa de mercado de las inversiones
clasificadas con fines de negociacion y disponibles para su venta

TRANSITORIAS

La presente Circular Modificatoria entrara en vigor el dia de su publicacion en el Diario
Oficial de la Federacion.

Lo establecido en la presente Circular Modificatoria sera aplicable a partir de la entrega de
informacion del Reporte Regulatorio sobre Requerimientos de Capital (RR-4),
correspondiente al segundo trimestre de 2019.

Las Instituciones que por motivo de la entrada en vigor de esta Circular Modificatoria,
requieran realizar adecuaciones a sus métodos actuariales para la proyeccion del pasivo y
de la siniestralidad esperada, a fin de apegarse a lo establecido en las Disposiciones
6.5.11. y 6.5.14. de la Circular Unica de Seguros y Fianzas, contaran con un plazo que no
podra excederse del dia 1° de junio de 2019, para que registren las metodologias a que se
refiere la Disposicién 6.5.21. de la citada Circular Unica.

Lo anterior se hace de su conocimiento, con fundamento en los articulos 366, fraccion Il, 369, fraccion |,
372, fracciones V, VI y XLII, 373 y 381 de la Ley de Instituciones de Seguros y de Fianzas.

Atentamente

Ciudad de México, 7 de mayo de 2019.- El Presidente de la Comisidn Nacional de Seguros y Fianzas,
Ricardo Ernesto Ochoa Rodriguez.- Rabrica.
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ANEXO 6.5.12-a.
TASAS DE INTERES O RENDIMIENTO PARA EFECTOS DE LA PROYECCION DE ACTIVOS EMPLEADA

, RC,
EN EL CALCULO DEL

1) Las tasas de rendimiento rf y r| a las que hacen referencia las Disposiciones 6.5.12, penultimo
parrafo, 6.5.13 y 6.5.16, seran las siguientes expresadas en términos reales:

Tasade
rendimiento Supuesto de proyeccién del activo en el que aplica
real

e En caso del faltante en el activo a que se refiere el penultimo parrafo de la
£ 20.0% Disposicion 6.5.12.

7 Aplicable para la proyeccion del subportafolio de recursos liquidos a la cual
$=0.0% se refieren las Disposiciones 6.5.12, pendltimo parrafo, 6.5.13 y 6.5.16.

2) Para determinar el valor proyectado de las inversiones con las cuales la Institucién de Seguros
cubran su Base de Inversion, se tomaran en cuenta los siguientes instrumentos y tasas:

. Los activos a ser proyectados mediante la tasa de rendimiento anual de mercado (rmy)
propia del instrumento, seran aquellos cuya clasificacién no corresponda a la categoria
para ser conservados hasta el vencimiento. En este caso, la tasa ry sera la
proporcionada por el proveedor de precios para cada instrumento, al cierre del mes de
que se trate.

II. Los activos a ser valuados mediante la tasa pactada de rendimiento implicita en la
adquisicion del instrumento ry, y que se van conservar hasta el vencimiento,
corresponden a los Titulos de Deuda que se valian a su Costo Amortizado conforme
al Anexo 22.1.2 de las presentes Disposiciones.

Las tasas utilizadas para la proyeccion de tales activos seran tasas reales, o su equivalente en
términos reales.

ANEXO 6.5.12-b.
CONSIDERACIONES PARA LA PROYECCION DE ACTIVOS EMPLEADOS EN EL CALCULO DEL

RCpp,

La metodologia para la determinacion del Precio Sucio de las inversiones en activos los cuales se valten a
vencimiento que se indica en las Disposiciones 6.5.15, 6.5.16 y 6.5.18, sera la siguiente:

1) Para el caso de instrumentos que no tengan comprometida la amortizaciéon anticipada del
principal:

P= i(q *F )+(VN*F,)
J=1

donde:
P = Precio sucio del BONO,
VN = Valor nominal del titulo,
n = Numero de cupones por liquidar, incluyendo el vigente,
= Numero de dias transcurridos del cupon vigente,
N = Plazo en dias de cada cupdn,
Cy = Cupon j, el cual se obtiene de la siguiente manera:
.'""p'r
(."f. =TC*IN *
3060

c = Tasa de interés anual del cupodn,
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Fj = Factor de descuento para el flujo de efectivo j. Se obtiene con la formula:
1
Feer———7.¥
N )T
1+r;* ]
360
fj = Tasa de interés relevante para descontar el cupdn j.
2) Para el caso de instrumentos que tengan comprometida la amortizacion anticipada del principal:
" VN
_ - % &k
P= Z[CJ + [{hsidudw—mwl-] F
A m
donde:
VN =Valor nominal del titulo alcanzado al ciemre del mes de que se frate,
q = Plazo que transcumre entre una amortizacion de principal y 1a siguiente,

expresado en muitiplos del plazo cupén. Por ejemplo, en caso de que el
BONO amortice el principal cada 3 periodos de pago de cupdn, entonces g

seraigual a 3,
c,=rcsT¥s|n=GD | NV
‘ " q 360
m = Numero fotal de amortizaciones del principal a ser pagadas durante la
duracion remanente del BONO,
m=|—
q
’_R—‘ = Funcion techo del ndmero real &, la cual devuelve el minimo entero mayor o
igual a éste,
LRJ = Funcion piso del nimero real R, la cual devuelve el maximo entero menor
0 igual a este,

Residuo(4. B) = Residuo o modulo de la division de 4 entre B, el cual corresponde al

A
resultado de la expresion: 4 — B ¥ {EJ Ly

Im =Funcion indicadora que toma el valor de 1 al cumplirse la condicion A, y cero
en otro caso.

De no coincidir las fechas de amortizacion anticipada del principal con las fechas de pago de los cupones,
0 que no se trate de una amortizacidn uniforme en cada fecha de amortizacidn, se considerara que el BONO
amortiza el principal de manera uniforme durante fodas las fechas de pago del cupon, es decir, g=1.

ANEXO 6.5.13.

PLAZOS Y VALORES PARA EL FACTOR . APLICABLES A LA TASA DE MERCADO DE LAS

INVERSIONES CLASIFICADAS CON FINES DE NEGOCIACION Y DISPONIBLES PARA SU VENTA

Tramo k Factor ¢
Con Fines de Negociacion Disponibles para su Venta
k=1 1.00 1.00
k=2 0.00 0.75
k=3 0.00 0.00
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